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บทคัดย่อ  
 บทความน้ีมีวัตถุประสงค์ 1) เพื่อวิเคราะห์ปัจจัยทางการเงินของหมวดธุรกิจเกษตร 2) เพื่อวิเคราะห์ปัจจัย
ที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นของหมวดธุรกิจเกษตรในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รูปแบบการ
วิจัยเป็นการวิจัยเชิงปริมาณ ประชากร คือ บริษัทที่จดทดเบียนและซื้อขายหลักทรัพย์ หมวดหลักทรัพย์เกษตร ใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จำนวน 14 บริษัท กลุ่มตัวอย่าง คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หมวดหลักทรัพย์เกษตร ที่ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ และแสดงแบบรายงานประจำปี ต่ังแต่รอบระยะ
บัญชีปี พ.ศ. 2560 ถึง พ.ศ. 2564 รวมระยะเวลา 5 รอบระยะเวลาบัญชี  จำนวน 55 ตัวอย่าง ใช้วิธีการคัดเลือก
แบบแบบเจาะจง เคร่ืองมือที่ใช้ในการวิจัย มี 1 ชนิด คือ แบบรายงานประจำปีที่แสดงในเว็ปไซต์ตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย นำข้อมูลเชิงปริมาณมาวิเคราะห์ด้วยสถิติสถิติพื้นฐานและสถิติอ้างอิงวิเคราะห์ความสัมพันธ์แบบ
สหสัมพันธ์และการวิเคราะห์ถดถอย ผลการวิจัยพบว่า 
 1. ปัจจัยทางการเงินหมวดธุรกิจเกษตร พบว่า CR มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.186 เท่า ของหน้ีสินหมุนเวียน ROA 
เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ 3.186 ROE เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ -6.850 DE มีหน้ีสินเมื่อเทียบกับสินทรัพย์เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 
1.470 เท่า OM ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการค่าใช้จ่าย และการทำกำไรจากการดำเนินงาน เฉลี่ยแล้วอยู่ที่
ร้อยละ -98.0671 และ NAV มี่ค่าเฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 4.538 
 2. ความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้นตามบัญชี พบว่า อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกัน และอัตราส่วนสภาพคล่องมีความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้นตามบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน
ข้าม อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 
 การเปลี่ยนแปลงของฐานนะทางการเงินวัดจากอัตราสภาพคล่องทางการเงิน แสดงถึงความคล่องตัวใน
การจ่ายชำระหนี้ระยะสั้น และการใช้สินทรัพย์เพื่อสร้างผลกำไรวัดจาก อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
(ROA) ส่งผลต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชีของหมวดธุรกิจเกษตร  
 
คำสำคัญ: ปัจจัย; มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น; การลงทุน 
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Abstract  
The objectives of this article are 1) to analyze the financial factors of the agribusiness 

group and 2) to analyze the factors affecting the book value per share of the agribusiness group. 
in the Stock Exchange of Thailand, the research model is quantitative research. The population is 
a listed and traded company. Agricultural Securities 14 companies listed on the Stock Exchange 
of Thailand. The sample group is companies listed on the Stock Exchange of Thailand. Agricultural 
Securities stock trading office and show the annual report form from the fiscal year 2017 to 2021, 
a total of 5 fiscal periods, 55 samples were selected by purposive selection method. There is 1 
type of research tool which is the annual report form displayed on the website of the Stock 
Exchange of Thailand. Quantitative data were analyzed by basic statistics and reference statistics, 
correlation analysis and regression analysis. The results showed that 

1. Financial factors in the agricultural sector found that the average CR was 3.186 
times of current liabilities, the average ROA was 3.186 percent, the average ROE was -6.850 
percent, DE had liabilities compared to the average assets at 1.470. As OM efficiency in cost 
management and operating profits the average is -98.0671 percent and the average NAV is 
4.538. 

2. The relationship with the book value (NAV) found that the ratio of return on assets 
(ROA) has a relationship in the same direction. And the liquidity ratio (CR) is related to the book 
value (NAV) in the opposite direction. Significantly at the 0.05 level. 
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บทนำ  
 จากผลกระทบทางเศรษฐกิจชะลอตัวส่งผลต่อสภาพวะทางการเงินทั้งภาครัฐและภาคเอกชน รวมถึง
ประชาชนคนทั่วไป การที่เศรษฐกิจชะลอตัวทำให้ธุรกิจไทยเติบโตน้อย ส่งผลต่อรายได้ และการบริโภคของ
ประชาชน รายได้ของผู้ประกอบการ และการจ้างงาน นักศึกษาจบใหม่อาจจะพบกับการหางานทำที่ยากขึ้น 
สภาพแวดล้อมเศรษฐกิจด้านอื่น ๆ เช่น ด้านการท่องเที่ยว การส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมต่างๆ ก็มีผลกระทบ อีก
ทั้งรวมไปถึงข้าวของเครื่องใช้ปรับขึ้นราคาอย่างต่อเนื่อง ภาคครัวเรือนรายรับไม่พอรายจ่าย (Krungsri The 
COACH, 2566) ก่อให้เกิดปัญหาหน้ีครัวเรือน เป็นความเสี่ยงสำคัญต่อเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้า จนกระทบ
ต่อเสถียรภาพระบบการเงิน (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2566) ดังน้ันจึงเกิดการปรับตัวให้เข้ากับภาวะเศรษฐกิจที่
ชะลอตัว ประชาชนทั่วไปจึงหาช่องทางการสร้างรายได้ให้เพียงต่อการใช้จ่าย คือ การลงทุนในหุ้นจึงเป็นอีก
ทางเลือกหน่ึงที่ ได้รับความสนใจอย่างแพร่หลาย เพราะผู้ลงทุนเชื่อว่าจะได้รับผลตอบแทนที่สูงกว่าการฝากเงิน  
กับสถาบันการเงิน แต่อย่างไรก็ตามการลงทุนในหุ้นย่อมมีความเสี่ยง จึงจำเป็นอย่างยิ่งที่ผู้ลงทุนจะต้องมีความรู้
ความเข้าใจในการวิเคราะห์ผลประกอบการของบริษัทและติดตามข้อมูล ของบริษัทน้ันให้ดีก่อนตัดสินใจลงทุนทุก
คร้ังเพื่อให้การลงทุนเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ (นัฏพร มโนรถพานิช, 2563) การลงทุนในสินทรัพย์ในปัจจุบันมี
หลากหลายรูปแบบ การลงทุนของแต่ละคนน้ันมีความแตกต่างกัน แต่เป้าหมายของผู้ลงทุนทุกคนน้ันเหมือนกัน 
คือ ต้องการที่จะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์นั้น ๆ แต่การลงทุนนั้นย่อมมีความเสี่ยง และ
สามารถแบ่งได้ 5 ประเภท ได้แก่ 1) ความเสี่ยงทางธุรกิจ (Business Risk) 2) ความเสี่ยงทางการเงิน (Financial 
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Risk) 3) ความเสี่ยงเกี่ยวกับโครงสร้างเงินทุน (Financial Structure Risk) 4) ความเสี่ยงของอัตราดอกเบี้ย 
(Interest Rate Risk) และ 5) ความเสี่ยงจากอำนาจซื้อ (Purchasing Power Risk) (จิตรลดา วิวัฒน์เจริญวงศ์, 
2562) ผู้ลงทุนจะต้องรับความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนในหลักทรัพย์ โดย หลักทรัพย์ใดที่ให้อัตราผลตอบแทนสูง 
จะมีระดับความเสี่ยงสูง ในขณะที่หลักทรัพย์ใดที่ให้อัตรา ผลตอบแทนต่ำ จะมีระดับความเสี่ยงต่ำผู้ลงทุนจึงควร
เลือกลงทุนในหลักทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทน สูงสุดในระดับความเสี่ยงที่เท่ากัน หรือเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ที่ให้
ผลตอบแทนที่เท่ากันในระดับความเสี่ยงที่ต่ำกว่า (ชลวิช สุธัญญารักษ์, 2560) 
 จากความสำคัญดังกล่าว การลงทุนในหลักทรัพย์ยังคงได้รับความสนใจจากผู้ที่ต้องการลงทุนในหลักทรัพย์
ต่างๆ เพื่อผลตอบแทนที่คุ้มทุนและคุ่มค่า การศึกษาคร้ังน้ีจะศึกษาเฉพาะหมวดธุรกิจเกษตรอยู่ในหมวด ซึ่งกลุ่ม
ธุรกิจเกษตรน้ีเป็นธุรกิจหน่ึงที่สำคัญต่อการดำรงชีวิตของประชาชนคนทั่วไป และยังมีความสำคัญเชิงเศรษกิจ อีก
ทั้งยังสอดคล้องกับ แผนยุทธศาสตร์การพัฒนาประเทศ 20 ปี (พ.ศ. 2560 – 2579) ภายใต้วิสัยทัศน์ “ประเทศมี
ความมั่นคง มั่งค่ัง ยั่งยืน เป็นประเทศพัฒนาแล้ว ด้วยการพัฒนาปรัชญาของเศรษฐกิจพอเพียง” ซึ่งกำหนดให้เกิด
การพัฒนาศักยภาพด้านภาคการเกษตรของประเทศ ไว้ในมิติที่ 2 ด้านการสร้างความสามารถในการแข่งขัน เพื่อ
ส่งเสริมเกษตรกรให้มีศักยภาพสู่การทำการเกษตรยั่งยืนและเป็นมิตรกับสิ่ งแวดล้อม (สำนักงานคณะกรรมการ
พฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 2561) 
 บทความวิจัยน้ีนำเสนอการวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นของกลุ่มธุจกิจเกษตร 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจากการศึกษาคร้ังน้ี คือ ทราบปัจจัยทางการเงิน
ของกิจการหมวดธุรกิจเกษตรทราบปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น และสามารถ เป็นเครื่องมือ
ประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลกัทรัพย์หมวดธุรกิจเกษตรในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อผลตอบแทนที่
คุ้มทุนและคุ่มค่าอีกด้วย 
 
วัตถุประสงค์การวิจัย  

1. เพื่อวิเคราะห์ปัจจัยทางการเงินของหมวดธุรกิจเกษตร ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
2 .เพื่อวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นของหมวดธุรกิจเกษตร ในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานการวิจัย  
 ปัจจัยอัตราส่วนสภาพคล่อง CR อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ROA อัตราส่วนผลตอบแทนจาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น ROE อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน ส่งผลต่อ มูลค่าหุ้นตาม
บัญชีของหมวดธุรกิจเกษตรในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
การทบทวนวรรณกรรม 
 การวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นหมวดธุรกิจเกษตรในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย คร้ังน้ี ทำการสืบค้นเอกสาร บทความ การวิจัยต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง ดังน้ี 

การวิเคราะห์งบการเงิน หมายถึง กระบวนการการใช้หลักการและประสบการณ์ในการอธิบายงบการเงิน
ของกิจการใดกิจการหน่ึงว่ามีฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานที่แท้จริง เป็นอย่างไร และนำผลที่ได้ดังกล่าว
มาใช้ประโยชน์ในการตัดสินใจ พัชรินทร์ บุญนุ่น และคณะ (2561) ยังกล่าวต่อว่า การวิเคราะห์งบการเงินจะใช้
เพียงหลักการเพียงอย่างเดียวในการวิเคราะห์ไม่ได้ จะต้องอาศัยประสบการณ์ของผู้วิเคราะห์ด้วยจะทำให้การ
วิเคราะห์มีความถูกต้องแม่นยำมีความเชื่อถือได้ และกาวิเคราะห์งาบการเงินน้ันมีความสำคัญในการดำเนินกิจการ 
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เพราะถือเป็นเคร่ืองมีอย่างหน่ึง จะสะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหารกิจการจาการใช้ทรัพย์กรให้เกิด
มูลค่า  

 การลงทุน หมายถึง การกันเงินไว้จานวนหนึ่งในช่วงระยะเวลาหนึ่ง เพื่อก่อให้เกิดกระแสเงินสดรับใน
อนาคต ซึ่งจะชดเชยให้แก่ผู้รับเงิน โดยกระแสเงินสดรับน้ี ควรคุ้มค่ากับเวลาที่เสียไป (วิไลวรรณ ภานุวิศิทธิ์แสง, 
2558) และ ความหมายอื่น หมายถึง การซื้ออสังหาริมทรัพย์หรือหลักทรัพย์ของบุคคลหรือสถาบัน ซึ่งเป็น
ผลตอบแทนเป็นสัดส่วนกับอัตราดอกเบี้ยและความเสี่ยง โดยการลงทุนแบ่งเป็น 3 ประเภท คือ การลงทุนเพื่อการ
บริโภค การลงทุนในธุรกิจ และการลงทุนในหลักทรัพย์ ส่วนปัจจัยที่เป็นตัวกาหนดในการลงทุน คือ อัตราดอกเบี้ย 
และปัจจัยอื่น ๆ ที่มีอิทธิพลต่อการลงทุน  

NET Asset Value (NAV) คือ ทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมดและผลประโยชน์ที่กองทุนรวม
ได้รับ หักลบกับค่าใช้จ่าย และหน้ีสิน กล่าวคือ NAV เกิดจากการนำมูลค่าทรัพย์สินที่กองทุนนำไปลงในสินทรัพย์
ต่าง ๆ ตามราคาตลาด รวมกับ กำไรผลตอบแทนและเงินสด ซึ่งเป็นตัวเลขที่จะบอกถึงประสิทธิภาพการดำเนิน
ของกองทุนรวมได้ดีที ่สุด เพราะจะสะท้อนว่ากองทุนนั้นได้กำไรหรือขาดทุนอย่างไรเมื่อเที ยบกับราคาที่ลงทุน
เริ่มแรก ถ้ามูลค่าทางบัญชีมากกว่ามูลค่าตลาดบ่งชี้ว่าตลาดสูญเสียความมั่นใจในบริษัทไปชั่วขณะ อาจเป็นเพราะ
ปัญหาทางธุรกิจตลาดไม่เชื ่อว่าบริษัทมีมูลค่าทางบัญชีที่น่าสนใจ แต่ถ้าถ้ามูลค่าตลาดมากกว่ามูลค่าทางบัญชี 
ตลาดมองว่าบริษัทส่วนใหญ่มีโอกาสในการสร้างรายได้มากกว่าสินทรัพย์ที่ตัวเองมี สะท้อนถึงนักลงทุนเชื่อว่า
บริษัทมีโอกาสขยายตัวและสร้างผลกำไรที่ดีในอนาคต จึงประเมินว่ามูลค่าตลาดของบริษัทสูงกว่ามูลค่าทางบัญชีที่
แสดงไว้ในปัจจุบัน (เจษฎา เจริญสันติพงศ์, 2564) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) เป็นอัตราส่วนใช้วัดความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้น 
อัตราส่วนน้ีเป็นเคร่ืองชี้ฐานนะทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ อัตรายิ่งสูงยิ่งดี สภาพคล่องเป็นสิ่งที่สำคัญแสดงให้
เห็นถึงความคล่องตัวในการจ่ายชำระหนี้ระยะสั้น อัตราส่วนสภาพคล่องประกอบด้วย อัตราส่วนสินทรัพย์
หมุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียน อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ และ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน(Current Ratio) ใช้
วัดความสามารถในการจ่ายหน้ีระยะสั้น และเป็นอัตราส่วนที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนและ
หน้ีสินหมนุ เวียน โดยนำสินทรัพย์หมุนเวียน หารด้วย หน้ีสินหมุนเวียนจะเป็นตัวชี้ความสามารถในการชำระหน้ี 
ดังนั้นจึงเป็นอัตราส่วนที ่สำคัญที่ใช้ในการว ิเคราะห์สภาพคล่อง (Liquidity) ทางการเงินของธุรกิจ เพื่อวัด
ความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้น 

วิไลวรรณ ภานุวิศิทธิ์แสง (2558) ศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญของบริษัท
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่าอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเว ียน (CR) อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ (ROE) และอัตราการเติบโตของยอดขาย (SG) มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ส่วนอัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน (DY) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับอัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 
สำหรับอัตราส่วนทางการเงินอื่น ได้แก่ อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจ้าของ (DE) อัตราการหมุนเวียนของสนิทรัพย์
รวม(TAT) อัตราราคาหุ้นต่อม ูลค่าหุ ้นทางบัญชี (PBV) อัตราม ูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (MC) ไม ่มี
ความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่างมีนัยสำคัญทางสถิต 

ศุลีพร คําเคร่ือง และเบญจพร มกขะเวส (2564) ทำการศึกษาเรื่อง อิทธิพลของสภาพคล่องและ
ความสามารถในการบริหารหน้ีสินที่มีต่อราคาหุ้นและอัตราเงินปันผลตอบแทนของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการวิจัย อิทธิพลของสภาพคล่องและความสามารถในการบริหาร
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หน้ีสินที่มีต่อราคาหุ้น พบว่า อัตราส่วนทุนหมุนเวียน และอัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย มีอิทธิพลเชิง
บวกต่อราคาหุ้น ในขณะเดียวกัน อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ มีอิทธิพลเชิงลบต่อราคาหุ่น รวมถึงผลการวิจัยที่มี
ต่ออัตราเงินปันผลตอบแทน พบว่า อัตราส่วนทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราเงินปันผลตอบแทน ใน
ขณะเดียวกัน อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราเงินปันผลตอบแทน 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) เป็นอัตราส่วนระหว่างกำไรสุทธิกับสินทรัพย์รวมเฉลี่ยจะ
แสดงให้ทราบถึงประสทิธิภาพในการก่อให้เกิดรายได้ อัตราส่วนน้ียิ่งสูงยิ่งดี 

ชาลินี แสงสร้อย (2558) ได้ศึกษาความสัมพันธ์อัตราส่วนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า อัตราส่วนทางการเงิน
ที่มีความสัมพันธ์ต่อราคาหลักทรัพย์ คือ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วนการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวมมีนัยสำคัญทิศทางตรงกันข้ามกันกับราคาหลักทรัพย์ตามล ำดับ ในขณะที่อัตราส่วนการทาง
การเงินอื่นๆ น้ันไม่มีความสัมพันธ์ต่อราคาหลักทรัพย์ นักลงทุนสามารถนำการวิจัยในคร้ังน้ีเพื่อเป็นประโยชน์
ในการศึกษาคร้ังต่อไป 
 อัตราผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้น (Return On Equity or ROE) เป็นอัตราส่วนที่คำนวณหาได้ โดยนำกำไร
สุทธิ (Net Income) หารด้วย ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเฉลี่ย อัตราส่วนน้ีจะตรงข้ามกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวม เพราะอัตราส่วนน้ีจะเป็นเคร่ืองวัดอัตราผลตอบแทนของรายได้ โดยที่มีเงินลงทุนโดยผู้ถือหุ้น 

วัฒนี รัมมะพ้อ และ น่ิมนวล วิเศษสรรพ์ (2562) ศึกษาการใช้ข้อมูลทางการบัญชีเพื่อการตัดสินใจลงทุน
ในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ได้ทำการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาตลาดของหุ้น
สามัญของ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI ผลการวิจัยยังแสดงให้เห็นว่ากําไรต่อหุ้น มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้นสามัญ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับราคา
ตลาดหุ้นสามัญอย่างมีนัยสําคัญ แต่อัตราส่วนทางการเงินที่มีความเกี่ยวข้องกับราคาตลาดหุ้นสามัญมากที่สุดมี
เพยีงข้อมูลเดียวคือมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นสามัญ (R2adjusted >75%) โดยมีความสัมพันธ์เชิงบวกดังกล่าวได้ว่า 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นสามัญ เป็นผลการดําเนินงานโดยรวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI ที่นัก
ลงทุนใช้ในการตัดสินใจลงทุนเป็นหลัก  

อัตราสว่นแสดงความสามารถในการทำกำไรเป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการหาผลตอบแทนจาก
การดำเนินงานและจากการลงทุนในสินทรัพย์ รวมทั้งการใช้ทรัพยากรทางธุรกิจอย่างมีประสิทธิภาพ โดยอัตราส่วน
แสดงความสามารถในการทำกำไรที่นำมาศึกษาในครั้งนี้ได้ คือ อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงานแสดงถึง
ประสทิธิภาพในการบริหารจัดการค่าใช้จ่าย และการทำกำไรจากการดำเนินงาน 

 จาการทบทวนวรรณกรรมสามารถสรุปได้ว่า อัตราส่วนทางการเงินเป็นเคร่ืองมือที่สามารถนำมาวัดผล
การดำเนินงานของกิจการ ทั้งฐานะการเงิน สภาพคล่อง ประสิทธิภาพ รวมถึงผลตอบแทนต่อผู้ที่ เกี่ยวข้อง 
และสามารถนำอัตราส่วนทางการเงินน้ันมาเป็นปัจจัยเพื่อทำ การวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตาม
บัญชีต่อหุ้นหมวดธุรกิจเกษตร ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ได้ดังน้ี อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วน
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ และ
อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน  
 
กรอบแนวคิดการวิจัย 
 งานวิจัยน้ี เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ ผู้วิจัยกำหนดกรอบแนวคิดการวิจัย โดยมีรายละเอียดดังน้ี 
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ตัวแปรต้น       ตัวแปรตาม 
  

 
 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 

ระเบียบวิธีวิจัย 
 งานวิจัยนี้เป็นงานวิจัยเชิงปริมาณ พื้นที่วิจัย คือ บริษัทที่จดทะเบียนและซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประชากร คือ บริษัทที่จดทะเบียนและซื้อขายหลักทรัพย์ หมวดหลักทรัพย์เกษตร ใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จากข้อมูลทุติยภูมิ จำนวน 14 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, เว็ป
ไซต์ สืบค้นเมื่อ 19 มกราคม 2566) กลุ่มตัวอย่าง คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
หมวดหลักทรัพย์เกษตร ที่ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ ที่นำเสนอข้อมูลทางการเงิน รายงานทางการเงิน และ 
แบบฟอร์ม 56-1 ต้ังแต่รอบระยะบัญชีปี พ.ศ. 2560 ถึง พ.ศ. 2564 รวมระยะเวลา 5 รอบระยะเวลาบัญชี  จำนวน 
55 ตัวอย่าง ใช้วิธีการคัดเลือกแบบแบบเจาะจง เคร่ืองมือที่ใช้ในการวิจัย มี 1 ชนิด คือ แบบรายงานประจำปี และ 
แบบฟอร์ม 56-1 ที่แสดงในเว็ปไซต์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวบรวมข้อมูลโดย เก็บข้อมูลทางการเงิน
ตามแบบรายงานประจำปีซึ่งเป็นข้อมูลทุติยภูมิ แล้วนำข้อมูลทางการเงินเชิงปริมาณมาวิเคราะห์ด้วยสถิติพื้นฐาน
และสถิติอ้างอิงวิเคราะห์ความสมพันธ์แบบสหสมพันธ์และการวิเคราะห์ถดถอย สำหรับการวิจัยเชิงปริมาณ   
 
ผลการวิจัย 

วัตถุประสงค์ที่ 1. ผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.20 ค่าสูงสุดเท่ากับ 
20.27 ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.186 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 3.999 สามารถอธิบายได้ว่า กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจ
เกษตรมีสินทรัพย์รวมเฉลี่ยอยู่ที่ 3.186 เท่า ของหน้ีสินหมุนเวียน 

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -51.11 ค่าสูงสุดเท่ากับ 28.46 ค่าเฉลี่ยอยู่
ที ่ 2.277 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที ่ 11.626 สามารถอธิบายได้ว่า กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจเกษตรมี
ผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์เพื่อให้ผลกำไร เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ 3.186  

อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -245.00 ค่าสูงสุดเท่ากับ 37.40 
ค่าเฉลี่ยอยู่ที ่ -6.850 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่  48.872 สามารถอธิบายได้ว่า กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจ
เกษตรมีผลตอบแทนจากกำไรสุทธิให้ส่วนของผู้ถือหุ้น เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ -6.850 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (DE) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.20 ค่าสูงสุดเท่ากับ 24.86 ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.470 
และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 1.52 สามารถอธิบายได้ว่า กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจเกษตรมีหน้ีสินเมื่อเทียบกับ
สินทรัพย์เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 1.470 เท่า 

ปัจจัยทางการเงิน 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) 
อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (DE) 
อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (OM) 

 

มูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) 
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อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (OM) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -1,555.76 ค่าสูงสุดเท่ากับ 18.10 ค่าเฉลี่ยอยู่
ที ่ -98.671 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 342.638 สามารถอธิบายได้ว่า กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจเกษตรมี
ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการค่าใช้จ่าย และการทำกำไรจากการดำเนินงาน เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ -98.0671 

มูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.02 ค่าสูงสุดเท่ากับ 33.02 ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 4.538 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 6.604 สามารถอธิบายได้ว่า กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจเกษตรมีมูลค่าหุ้นตามบัญชี เฉลี่ย
แล้วอยู่ที่ 4.538 

ตารางที่ 1  

 Minimum  Maximum Mean S.D. 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) 
อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (DE) 
อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (OM) 
มูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) 

0.20 
-51.11 

-245.00 
0.20 

-1,555.76 
0.02 

20.27 
28.46 
37.40 
24.86 
18.10 
33.02 

3.186 
2.277 
-6.850 
1.470 

-98.671 
4.538 

3.999 
11.626 
48.872 
3.889 

342.638 
6.604 
N=55 

วัตถุประสงค์ที ่ 2. ผลการวิจัยพบว่า ตัวแปรต้น อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) อัตราส่วนผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ (ROA) อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (DE) 
อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (OM) และตัวแปรตามมูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) อธิบายผลได้ดังน้ี ปัจจัย
ทางการเงิน มีค่าเท่ากับ 0.560 (R=.560a) มีความเป็นไปได้ของการพยากรณ์เมื่อตัวแปรทั้งหมดรวมกัน มีค่า
เท่ากับ 0.313 (R Square=.313) หมายถึงตัวแปรต้นที ่นำมาศึกษา ได้แก่  อ ัตราส่วนสภาพคล่อง ( CR) 
อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อัตราส่วน
หน้ีสินต่อสินทรัพย์ (DE) อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (OM) และตัวแปรตามมูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV)  
สามารถอธิบาย ปัจจัยทางการเงิน ร้อยละ 31.3 ซึ่งส่วนที่เหลือ ร้อยละ 56.0 น้ันเกิดจากอิทธิพลของตัวแปร
อื่นที่ไม่ได้นำมาศึกษา ส่วนความคลาดเคลื่อนมาตรฐานโดยประมาณเท่ากับ 5.75 เป็นค่าประมาณของปัจจัย
ทางการเงินกับข้อมูลเบี่ยงเบนตัวแบบ  

ตารางที่ 2 

 Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 
B 

Std. 
Error 

Beta 

1 (Constant) 
     ROA 
     ROE 
     DE 
     CR 
     OM 

5.487 
.406 
-.044 
-.311 
-.410 
.004 

1.13
8 

.115 

.035 

.310 

.210 

.002 

  
.714 
-.324 
-.183 
-.248 
.216 

4.823 
3.526 
-1.256 
-1.002 
-1.953 
1.809 

.000 

.001 

.215 

.321 

.057 

.077 

R=.560a, R Square=.313, Adjusted R Square= .243 (𝑅2), Std. Error of the Estimate=5.74579, F=4.467, Sig=.002b 
a. Dependent Variable: NAV 
b. Predictors: (Constant), OM, CR, ROE, DE, ROA 



590 | การวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น หมวดธุรกิจเกษตร ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณพบว่า อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ( ROA) และ
อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) มีความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 จากน้ัน
นำตัวแปรทั้งสองทำการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทางใด และมีความสัมพันธ์
มากหรือน้อยในลำดับถัดไป 

การหาค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรพบว่า อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) มีค่าเท่ากับ 
.452 ซึ่งเป็นค่าบวก สามารถแปลผลได้ว่า อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) มีความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้น
ตามบัญชี (NAV) และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน และอัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) มีค่าเท่ากับ -.054 ซึ่งเป็น
ค่าลบ สามารถแปลผลได้ว่า อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) มีความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) และมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม 
 
อภิปรายผลการวิจัย  

 
วิเคราะห์ปัจจัยทางการเงินของหมวดธุรกิจเกษตร ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ผลการวิจัย พบว่า ปัจจัยทางการเงิน ด้านอัตราส่วนสภาพคล่อง (CR)  กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจเกษตรมี

สินทรัพย์รวมเฉลี่ยอยู่ที่ 3.186 เท่า ของหน้ีสินหมุนเวียน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) กิจการ
ที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจเกษตรมีผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์เพื่อให้ผลกำไร  เฉลี่ยแล้วอยู่ที ่ร้อยละ 3.186 ด้าน
อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจเกษตรมีผลตอบแทนจากกำไรสุทธิให้
ส่วนของผู้ถือหุ้น เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ -6.850 ด้านอัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (DE) กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจ
เกษตรมีหนี้สินเมื่อเทียบกับสินทรัพย์เฉลี่ยแล้วอยู่ที ่ 1.470 เท่า ด้านอัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (OM) 
สามารถอธิบายได้ว่า กิจการที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจเกษตรมีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการค่าใช้จ่าย และการทำ
กำไรจากการดำเนินงาน เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ -98.0671 และด้านมูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) มี กิจการที่อยู่ในกลุ่ม
ธุรกิจเกษตรมีมูลค่าหุ้นตามบัญชี เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 4.538 ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะ ภาคเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารจึง
มีบทบาทสำคัญอย่างมากต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย  ต้ังแต่อดีตจนถึงปัจจุบัน ถือได้ว่าภาคเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารเป็นภาคเศรษฐกิจหลักของประเทศไทย โดยการพัฒนาระบบเศรษฐกิจที่ผ่านมาประเทศไทย 
ประสบความสำเร็จในด้านการขยายตัวทางเศรษฐกิจเป็นอย่างดี (พัชรินทร์ บุญนุ่น และคณะ, 2561) และการ
วิเคราะห์งบการเงินสามารถแยกองค์ประกอบของข้อมูลในงบการเงินตามหลักเกณฑ์วิธีการวิเคราะห์ต่างๆ 
เพื่อให้ได้ข้อเท็จจริงเกี ่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน รวมทั้งสามารถนําผลการวิเคราะห์มาใช้
ประโยชน์เพื่อประกอบการตัดสินใจ ได้แก่ 1)ทำให้ทราบเหตุการณ์ต่างๆ ที่ เกิดขึ้น เพื่อใช้เป็นข้อมูลในการ
วางแผนหรือพยากรณ์อนาคต 2)ทำให้ทราบความสัมพันธ์ของรายการต่างๆ เพื่อจะได้เข้าใจฐานะการเงินและ
ผลการดําเนินงาน รวมทั้งสภาพคล่องของกิจการได้ดียิ่งขึ้น 3)ทำให้ทราบถึงประสิทธิภาพการบริหารงานของ
ผู้บริหาร 4)ทำให้ทราบถึงสถานการณ์ในปัจจุบันและเป็นเครื่องมือในการประเมินกิจ การในอนาคตได้(5) 
สามารถเปรียบเทียบงบการเงินกับอดีตของกิจการ คู่แข่งขันของกิจการ และกิจการอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน
ได้ และ 6) สามารถใช้เป็นข้อมูลในการตัดสินใจสำหรับผู้ที่เกี่ยวข้องกับกิจการได้ (มณฑา เอมสวัสด์ิ. 2560) 

วิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นของหมวดธุรกิจเกษตร ในตลาดหลักทรพัย์
แห่งประเทศไทย 

ผลการวิจัย พบว่า ปัจจัยทางการเงิน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) มีความสัมพันธ์กับ
มูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) ) มีค่าเท่ากับ .452 ซึ่งเป็นค่าบวกแสดงว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมี
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นัยสำคัญที่ระดับ 0.05 ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะกิจการที่อยู่ในหมวดธุรกิจเกษตรมีผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์
เพื่อสร้างผลกำไร และอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์เพิ่มขึ้นหรือลดลงจะมีผลทำให้อัตราผลตอบแทน
จากการลงทุนในหลักทรัพย์มีการเปลี่ยนแปลงตามไปด้วยในทิศทางเดียวกันซึ่งสอดคล้องกับ วัฒนี รัมมะพ้อ 
และ น่ิมนวล วิเศษสรรพ์ (2562) ศึกษาการใช้ข้อมูลทางการบัญชีเพื่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ 
ไอ ทำการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาตลาดของหุ้นสามัญของ บริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ MAI ผลการวิจัยยังแสดงให้เห็นว่ากําไรต่อหุ้น มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นสามัญ อัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์รวม และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับราคาตลาดหุ้นสามัญอย่างมีนัยสําคัญ  

และปัจจัยทางการเงิน ด้านอัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) มีความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) มีค่า
เท่ากับ -.054 ซึ่งเป็นค่าลบแสดงว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 ทั้งน้ีอาจ
เป็นเพราะ กิจการที่อยู่ในหมวดธุรกิจเกษตร มีสินทรัพย์เพียงพอต่อการชำระหน้ีระยะสั้นและมีบางกิจการที่มี
ธุรกรรมที่เป็นเงินสดอยู่ด้วย จึงทำให้รายการหน้ีสินน้ันน้อยกว่า และฐานนะทางการเงินของกิจการที่เพิ่มขึ้นหรือ
ลงลง จะส่งต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชีที่สวนทางกัน สอดคล้องกับ ศุลีพร คําเคร่ือง และเบญจพร โมกขะเวส (2564) 
พบว่า อัตราส่วนทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราเงินปันผลตอบแทน ในขณะเดียวกัน อัตราส่วนหน้ีสินต่อ
สินทรัพย์ มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราเงินปันผลตอบแทน  
 
องค์ความรู้ใหม่จากการวิจัย 

มูลค่าหุ้นตามบัญชีแสดงถึงมูลค่าหุ้นสุทธิที่ผู้ลงทุนจะได้รับและยังแสดงถึงมูลค่าหุ้นที่เปลี่ยนแปลงไปตาม
ประสิทธิภาพการดำเนินงานของกิจการ มูลค่าหุ้นตามบัญชีจะเป็นเครื่องมือที่ช่วยให้ผู ้ลงทุนเลือกลงทุน และ
อัตราส่วนทางการเงินที่จะลงผลต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชีจากการศึกษาครั้งน้ีพบว่า ธุรกิจหมวดเกษตรมีปัจจัยทาง
การเงิน จากอัตราส่วนทางการเงิน 5 อัตราส่วน ได้แก่ อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) อัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ (ROA) อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (DE) และ
อัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (OM) ที่มีผลต่อมูลค่าตามหุ้นตามบัญชี คือ อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
(ROA) ซึ่งเป็นปัจจัยที่ส่งผลในทิศทางเดียวกัน อัตราส่วนน้ี สะท้อนให้เห็นถึงการบริหารสินทรัพย์ให้เกิดกำไรและ
ยิ่งมีค่ามากเท่าไหร่ยิ่งดีจึงทำให้ส่งผลต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชีของหมวดธุรกิจเกษตร และอัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) 
อัตราสภาพน้ีวัดคล่องทางการเงิน แสดงถึงความคล่องตัวในการจ่ายชำระหน้ีระยะสั้นที่ส่งต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชีที่
สวนทางกัน  

 

 
 

ภาพท่ี 2 องค์ความรู้ใหม่ 
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สรุป 
การปรับตัวให้เข้ากับภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ประชาชนที่หาช่องทางการสร้างรายได้ให้เพียงต่อการใช้

จ่ายจากการลงทุน การลงทุนในหลักทรัพย์จึงเป็นตัวเลือกหน่ึงที่สามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุน การลงทุน
น้ันผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลโดยเฉพาะข้อมูลทางการเงินจะเป็นเคร่ืองมือที่ทำให้มองเห็นและเปรียบเทียบผลการ
ดำเนินงาน แนวโน้ม และฐานะทางการเงินของกิจการจากอดีตถึงปัจจุบัน จากการศึกษาการวิเคราะห์ปัจจัยที่
ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นหมวดธุรกิจเกษตร ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า ปัจจัยที่ส่งผล
กระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น คืออัตราส่วนสภาพคล่อง และอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ มีผลต่อมูลค่า
หุ้นตามบัญชีของหลักทรัพย์ ซึ่งแสดงถึงฐานนะทางการเงินมีสภาพคล่องแสดงถึงมีความสามารถจ่ายชำระหน้ีระยะ
สั้นได้คล่องตัว อีกทั้งมีความสามารถบริหารสินทรัพย์เพื่อสร้างกำไรอีกด้วย ปัจจัยดังกล่าว เป็นเครื่องมือทาง
การเงินที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นสามารถแสดงถึงผลการดำเนินงานของกิจการเชิงประจักษ์ และ
สามารถนำไปเป็นเคร่ืองมือประกอบการตัดสินใจการลงทุนในหลักทรัพย์หมวดธุรกิจเกษตรในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเพื่อผลตอบแทนที่คุ้มค่า  
 
ข้อเสนอแนะ  
          จากผลการวิจัย ผู้วิจัยมีข้อเสนอแนะ ดังน้ี 
             1. ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้ประโยชน์  

   ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ที่ 1 พบว่า ปัจจัยทางการเงินหมวดธุรกิจเกษตร พบว่า CR มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 
3.186 เท่า ของหนี้สินหมุนเวียน ROA เฉลี่ยแล้วอยู่ที ่ร้อยละ 3.186 ROE เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ -6.850 DE มี
หน้ีสินเมื่อเทียบกับสินทรัพย์เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 1.470 เท่า OM ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการค่าใช้จ่าย และการ
ทำกำไรจากการดำเนินงาน เฉลี่ยแล้วอยู่ที่ร้อยละ -98.0671 และ NAV มี่ค่าเฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 4.538 ดังน้ันหน่วยงาน
ที่เกี่ยวข้อง สามารถนำผลจาการวิเคราะห์ดังกล่าวทำการเปรียบเทียบเพื่อทำการวัดผลการดำเนินงานทั้งภายใน
และภายนอกเพื่อประสิทธิภาพของการดำเนินการธุรกิจ 

ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ที่ 2 พบว่า ความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) พบว่า อัตราส่วน
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน และอัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) มี
ความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้นตามบัญชี (NAV) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 
ดังน้ันหน่วยงานที่เกี่ยวข้องสามารถนำข้อมูลจากการวิเคราะห์ปัจจัยทางการเงินที่มีความสัมพันธ์สามารถเพิ่ม
มูลค่าขององค์กรได้  

2. ข้อเสนอแนะในการทำวิจัยคร้ังต่อไป 
งานวิจัยน้ีได้ข้อค้นพบ การเปลี่ยนแปลงของฐานนะทางการเงินวัดจากอัตราสภาพคล่องทางการเงิน แสดง

ถึงความคล่องตัวในการจ่ายชำระหน้ีระยะสั้น และการใช้สินทรัพย์เพื่อสร้างผลกำไรวัดจาก อัตราส่วนผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ (ROA) ส่งผลต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชีของหมวดธุรกิจเกษตร สามารถนำไปประยุกต์ใช้กับ การเลือก
ลงทุนตามหมวดธุจกิจ หรือหน่วยลงทุนอื่น โดยควรให้ความสำคัญกับ สภาพคล่องทางการเงิน และผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ (ROA) ของหลักทรัพย์ สำหรับประเด็นในการวิจัยคร้ังต่อไปควรทำวิจัยในประเด็นเกี่ยวกับ มูลค่า
ตลาดของหลักทรัพย์ เพื่อประเมินหาการเติบโตขยายตัวและสร้างผลกำไรที่ดีในอนาคตของหลักทรัพย์ 
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