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บทคัดย�อ 

การวิเคราะหCอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลุงทุนของบริษัทกลุWมประเภทนํ้ามัน
ปาลCมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยCแหWงประเทศไทย โดยใชVแบบจําลองการต้ังราคาหลักทรัพยC
ของ CVPM  

มีวัตถุประสงคC เพ่ือหาความสัมพันธCระหวWางอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุน
ของบริษัท โดยศึกษาท้ังหมด 3 บริษัท ไดVแกW (1) บริษัท สหอุตสาหกรรมนํ้ามันปาลCม จํากัด 
(มหาชน), (2) บริษัท ยูนิวานิชนํ้ามันปาลCม จํากัด (มหาชน) และ(3) บริษัทชุมพรอุตสาหกรรมนํ้ามัน
ปาลCมจํากัด (มหาชน) โดยใชVขVอมูลของการศึกษาในชWวงระหวWางต้ังแตWวันท่ี 1 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 
ถึงวันท่ี 30 สิงหาคม  2562 โดยเปYนการเก็บขVอมูลราคาป�ดรายวัน 
 ผลการวิจัยพบวWา การวิเคราะหCอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุนจึงเปYนไปตาม
สมมติฐาน H1 เพราะวWาอัตราผลตอบแทนมีความสัมพันธCกับความเสี่ยงจากการลงทุนของบริษัทกลุWม
ประเภทนํ้ามันปาลCมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยCแหWงประเทศไทย โดยใหVอัตราผลตอบแทนบริษัท
มากกวWาอัตราผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยCแหWงประเทศไทย ในชWวงเดียวกันจึงตVองปฏิเสธ H0

เพราะวWาเปYนอัตราผลตอบแทนไมWมีความสัมพันธCกับความเสี่ยงจากการลงทุนของบริษัทกลุWมประเภท
นํ้ามันปาลCมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยCแหWงประเทศไทย และการวิเคราะหCคWาเบตVาของบริษัทท่ีมี

คWา  > 1 ท้ังหมด 2 บริษัท คือ CIP, UVANและบริษัทท่ีมีคWาเบตVา  < 1 ท้ังหมด 1 บริษัท
คือ UPOIC ซึ่งมีคWาความสัมพันธCกันระหวWางอัตราผลตอบแทนกับความเสี่ยงจากการลงทุนของบริษัท
ไปในทิศทางเดียวกัน 
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